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Kalendarz danych makroekonomicznych w tym tygodniu nie jest
zbytnio interesujgcy, stgd jest czas na zgtebienie niecodziennych
tematoéw. Wczoraj pisaliSmy o czeskiej polityce monetarnej. Dzisiaj, w
dzien poczatku dwudniowego posiedzenia RPP, piszemy o polityce
krajowej, cho¢ w nieco bardziej technicznym duchu. Z rynkowego
punktu widzenia mozemy odnotowac, ze wtorek przyniost kontynuacje
spadkow rentownosci obligacji skarbowych.

Co nas dzisiaj czeka?

Po wtorkowych zamodwieniach w niemieckim przemysle, dzisiaj przyszedt czas na wynik tamtejszej produkciji
przemystowej, ktéry do najlepszych nie nalezat (wiecej w sekcji newséw). Do tego mozna zwréci¢ uwage na decyzje
szwedzkiego banku centralnego w sprawie stép procentowych (konsensus: bez zmian). Po potudniu kolejne wystgpienia
bankierow centralnych: Jefferson, Collins i Cook (wszyscy Fed).
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Czas na zmiane rezimu w polskiej polityce pienieznej

Na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat nastgpita istna rewolucja w prowadzeniu polityki pienieznej na Swiecie. Banki
centralne zmienity reguty gry, ktorej celem byta poprawa efektywnosci transmisji polityki pienieznej do realnej gospodarki.
Ostatni kryzys pandemiczny przynidst nowe dostosowania i wyzwania. W Polsce od pewnego czasu toczg sie prace nad
zastgpieniem stawek WIBOR innym wskaznikiem. Wiele moze wskazywac¢ jednak na to, ze tranzycja ta, bez jednoczesnej
implementacji innych zmian w mechanizmie prowadzenia polityki monetarnej, wcale nie bedzie panaceum na
ustabilizowanie krotkiej stopy procentowe;.

Gars¢ newsow makroekonomicznych

- Polska: Do 5 maja podpisano 3.501 umow na unijne dofinansowanie projektow, ktére wykorzystajg 18,0 proc. dostepne;j
puli srodkéw z polityki spojnosci UE na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie Ministerstwo Funduszy i Polityki
Regionalnej. Tydzien wczesniej byto to 16,9 proc. (PAP)

- Polska: Skarb Panstwa jest zainteresowany przejeciem aktywoéw weglowych od spoétek energetycznych, ale musi by¢ to
kompatybilne z dostawami wegla z polskich kopalh - poinformowata w TVP Info minister przemystu Marzena Czarnecka.
(PAP)

- Polska: Ze wzgledu na dziatania ostonowe w zakresie cen energii Srednioroczna inflacja CPl w Polsce moze by¢ nizsza
przynajmniej o 1 pkt proc. w 2024 r. i o ok. 0,9 pkt. proc. w 2025 r. niz zaktadajg prognozy zawarte w Wieloletnim Planie
Finansowym Panstwa - poinformowat PAP Biznes minister finanséw Andrzej Domanski. (PAP)

- Polska: Umocnienie ztotego jest wyzwaniem dla polskich eksporteréw - ocenit minister finanséw Andrzej Domanski
podczas wystgpienia na Europejskim Kongresie Gospodarczym w Katowicach. Wyzwaniem dla polskiej gospodarki jest
wojna w Ukrainie i powolne odbicie gospodarcze w krajach Europy Zachodniej. W tym roku motorem wzrostu PKB jest
konsumpcja, ale w 2025 r. mozna liczy¢ na istotny impuls inwestycyjny.

Polskiej gospodarce potrzebne jest przyspieszenie akcji kredytowej; resort finanséw prowadzi rozmowy z
przedstawicielami Zwigzku Bankéw Polski na temat tego, co zrobi¢, aby akcja kredytowa przyspieszata - dodat. (PAP)

- Polska: Wykonanie VATu za pierwsze miesigce byto zadowalajgce i w tym momencie resort finanséw nie widzi potrzeby
nowelizacji budzetu - poinformowat wiceminister finanséw Jurand Drop. (PAP)

- Niemcy: Marcowa produkcja przemystowa obnizyta sie o 0,4% w poréwnaniu z lutym (konsensus -0,6%). Jednocze$nie
dane za luty zostaty skorygowane w dot do 1,7% z 2,1%. Na pozoér dane wygladajg na do$¢ stabe i w gruncie rzeczy
raczej tak nalezy je sklasyfikowaé. Z drugiej strony warto odnotowaé, ze od poczgtku roku nieco lepiej radzi sobie samo
przetworstwo przemystowe. Widac¢ to po lepszym wyniku produkcji z wytgczeniem budownictwa oraz sektora produkciji
energii.
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