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Powiedzied, Ze
WCzorajsze odczyty
produkcji przemystowe]
oraz budowlano-
montazowe]

rozczarowaty, to nic nie
powiedziec. W obydwu
przypadkach marcowe
liczby okazaty sie
zZnacznie gorsze od
konsensusu, CcoO nie
wrézy pozytywnie dla
wzrostu PKB W
minionym kwartale. Na
pocieszenie mozemy



dodac¢, ze obraz rynku
pracy wyglada istotnie

lepiej, cho¢ i tam
mielismy do czynienia
ze staboscia

zatrudnienia w marcu.

Co nas dzisiaj czeka?



Przed nami jedna z ostatnich
miesiecznych publikacji GUS,
ale za to jest to publikacja,
ktéra moze namiesza¢. Mamy
na mysli sprzedaz detaliczna.
Co prawda nasza prognoza jest
idealnie w konsensusie (6,7%
r/r), ale wiele moze sie tu
wydarzyc za sprawa
ewentualnych zakupéw na
zapas przed Wielkanoca.
Zlozenie swigt i powrotu VATu
na zywnos¢ od kwietnia moze
zawahac indeksem.



Po potudniu zas NBP
opublikuje dane o M3 za
marzec. Prognozujemy 8,1%
r/r (konsensus 7,8% 1/r).
Agregat M3 bedzie W
najblizszym czasie napedzany
glownie  przez  zadluzenie
sektora publicznego oraz saldo
pozostatych  pozycji  netto,
gdzie chowaja sie miedzy
innymi emisje obligacji przez
BGK.



Strefa euro i USA beda zyly
glownie wstepnymi danymi o
PMI w ustugach i przemysle.
Ponadto w Stanach warto
jeszcze zwrocic uwage na dane
o sprzedazy nowych domow i
indeks Richmond Fed, zas w

Europie na decyzje
wegierskiego banku
centralnego (konsensus

oczekuje obnizki o 50pb).

Zima w sektorze
budowlanym trwa



Lato tej wiosny juz bylo, teraz
pora na zime, co zreszta widac
PO Wwyjrzeniu przez okno i
wyjsciu na zewnatrz. Sektor
budowlany takze obrat
podobny kierunek i ani mysli
budzi¢ sie z zimowego snu.

Perspektywe psuje
zakonczenie robot publicznych
przed wyborami
samorzadowymi oraz
odsuniecie W czasie
wprowadzenia nowego
programu doptat do kredytow
mieszkaniowych. Stonce

powinno wzejs¢ dopiero blizej
konca roku, a na pelny jego
blask przyjdzie poczekac do
2025 roku.



Polska: Produkcja
zawodzi

Niewatpliwie kolejna
niespodzianka w marcowych
miesiecznych danych jest jak
dotad wynik produkciji
sprzedanej przemystu. [ tez
jest to niestety niespodzianka

negatywna. Stabie] od
oczekiwan wypadto tez
przecietne zatrudnienie w
sektorze przedsiebiorstw,

jedynie ptace wciaz trzymajag
Sle mocCno.

Gars¢ newsow
makroekonomicznych



« Polska: Deficyt sektora
instytucji rzadowych i
samorzadowych w Polsce w
2024 roku  wzrosnie do
189,141 mld zt z 173,832 mld
zt w 2023 roku - wynika z
notyfikacji  fiskalnej Polski,
ktora przedstawil Eurostat.
(PAP)



« Polska: Do 21 Kkwietnia
podpisano 3.207 umow na
unijne dofinansowanie
projektow, ktore wykorzystaja
16,9 proc. dostepnej puli
srodkow z polityki spojnosci
UE na lata 2021-2027 -
poinformowatlo na  stronie
Ministerstwo Funduszy 1
Polityki Regionalnej. Tydzien
wczesniej byto to 15,1 proc.
(PAP)

 Polska: Mocniejszy zioty to
jedna z przyczyn spadku
inflacji w szybszym tempie niz
oczekiwano - wskazal premier
Donald Tusk na konferencji
prasowej. (PAP)



« Polska: Zadluzenie Skarbu
Panstwa na koniec marca
wzrosto o 47,2 mld zt (+3,4
proc.) mdm 1 wyniosto ok.
1.430,2 mld zt - podal resort
finansow w  szacunkowych
danych. (PAP)

« UE: Ministrowie spraw
zagranicznych UE osiggneli w
poniedziatek porozumienie w

Sprawie rozszerzenia
istniejgcych sankcji natozonych
na Iran - poinformowat

dziennikarzy szef  unijnej
dyplomacji Josep Borrell. (PAP)



