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Od czasu posiedzenia Rezerwy Federalnej sentyment rynkowy ulegt
wyraznej zmianie. W efekcie od tego czasu obserwujemy zwrot w
rentownosciach dtugu na rynkach bazowych, co wspiera takze polski
rynek SPW. W regionie rowniez panuje nastawienie gotebie, czego
dobrym dowodem jest postawa czeskiego banku centralnego, ktory w
ubiegtym tygodniu obnizyt stopy o kolejne 50pb. Czy CNB bedzie nadal
mogt procedowac tak silne obnizki stop? Do jakiego poziomu docelowo
zmierzamy? O tym w dzisiejszym tekscie.

Co nas dzisiaj czeka?

Nad ranem poznaliSmy decyzje ws. stop z Australii, gdzie obylo sie bez niespodzianki (stopy bez zmian), a takze
niemieckie zamowienia w przemysle, o ktorych kilka zdan piszemy w sekcji newsow.
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Poza tym czeka nas dzisiaj publikacja marcowej sprzedazy detalicznej ze strefy euro. Po potudniu gtos zabiorg z kolei
przedstawiciele bankéw centralnych: dwa razy Nagel (EBC) i raz Kashkari (Fed).

Czechy: O majowych prognozach

Wczoraj tylko krétko napomkneliSmy o decyzji CNB z zesztego czwartku i towarzyszacych im prognozach. Nie chcemy
jednak by wiosenne prognozy analitykow CNB przemknety niezauwazone, bo zostaly opublikowane w (polskg) majowke.
Dlatego decydujemy sie na ich nieco dtuzsze opisanie. Najciekawszy punkt, czyli prognozowana $ciezka PRIBOR3M
nieco wzrosta, zbiegajgc tym samym w duzej mierze do naszych prognoz czeskiej stopy procentowe;j.

Gars¢ newsow makroekonomicznych

- Polska: NBP opublikowat nowg ankiete kredytowa, z ktérej wynika che¢ nieznacznego zaostrzenia warunkéw
kredytowych przez banki w drugim kwartale. Perspektywa popytu na kredyt diugoterminowy wsroéd firm nie wyglada
jednak Zle.

Twitter Post
https://x.com/mbank_research/status/1787402410970734827

- Polska: Rachunki za prgd wiekszosci odbiorcow w gospodarstwach domowych wzrosng w Il potowie 2024 r. o ok. 29
proc. wzgledem | potowy 2024 r., a rachunki za paliwo gazowe o 15 proc. wobec ceny ptaconej w | pétroczu 2024 r. -
napisano w OSR do najnowszego projektu ustawy o bonie energetycznym autorstwa MKiS. (PAP)

Kwoty plasujg sie w okolicy naszego scenariusza bazowego. Oznacza to, ze kategoria "energia" podbije inflacje w lipcu o
okoto 1,5pp wzgledem scenariusza nie uwzgledniajgcego zadnych zmian.

- Polska: Przewodniczgca Komisji Europejskiej Ursula von der Leyen oswiadczyta w poniedziatek, ze po ponad szesciu
latach procedure z art. 7 [kwestia przestrzegania praworzadnosci] wobec Polski mozna zamkng¢. Dodata, Zze dla Polski
rozpoczyna sie nowy rozdziat; ztozyta gratulacje premierowi Donaldowi Tuskowi i jego rzgdowi. (PAP)

- Niemcy: Zamowienia w przemysle rozczarowaty. Poprzednia wartos¢ zostata zrewidowana w dot (byt wzrost, jest
spadek). Wytagczajgc "duze" zamowienia odnotowano marginalny wzrost (+0,1%). Negatywy - ciggle spada. Pozytywny -
spada coraz wolniej (coraz blizej dna?).
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