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O ile wzrosnie inflacja?

Dla niektorych wtorek jest ostatnim dniem pracujgcym tego tygodnia, co
nie oznacza, ze na rynku nie bedzie sie wiele dziato. Bedzie wprost
przeciwnie, a jeden z ciekawszych punktow poznamy jeszcze przed
potudniem, kiedy GUS opublikuje wstepng inflacje za kwiecieh. Poza
tym prezentujemy caty zestaw prognoz krotkoterminowych na
rozpoczynajgcy sie niebawem miesigc.

Co nas dzisiaj czeka?

Z naszej perspektywy najwazniejsza bedzie godzina 10:00 kiedy to GUS opublikuje wstepng kwietniowg inflacje.
Celujemy w wartos¢ 2,7% w ujeciu rocznym, co jest wynikiem wyraznego wzrostu cen zywnosci (skutek podwyzki VAT),
zauwazalnego wzrostu cen energii oraz nieco wyzszych cen paliw. Wstepne inflacyjne dane sptywajg tez z Francji, Wtoch
oraz catej strefy euro.


http://makroekonomia.mbank.pl/

W Europie bedzie to tez dzien publikacji wstepnych wynikow PKB za | kw. Na licie panstw, ktore podzielg sie tymi
wynikami, mozna znalez¢ Francje, Wegry, Czechy, Hiszpanie, Wiochy i Niemcy, a maraton publikacji zostanie
zwienczony wynikiem PKB dla strefy euro.

W USA ciag dalszy indekséw koniunktury. Tym razem opublikowany zostanie Chicago PMI i indeks Conference Board.
Prognozy krétkoterminowe - maj 2024

Nie spodziewamy sie, by jakiekolwiek dane z tego miesigca zatrzesty nastrojami w RPP. Niemniej jednak maj przyniesie
kilka ciekawych publikacji, a ich zwienczeniem bedzie wstepny wzrost PKB za ubiegty kwartat.

Gars¢ newséw makroekonomicznych

- Polska: Ministerstwo Finanséw chce scalenia niektérych funduszy w ramach Banku Gospodarstwa Krajowego i
zwiekszenia ich przejrzystosci - poinformowat dziennikarzy minister finanséw Andrzej Domanski. (PAP)

- Polska: Ministerstwo Finanséw prowadzi we wspodtpracy z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym przeglad
Stabilizujgcej Reguty Wydatkowej, ktdry zakonczy sie w pierwszej potowie 2024 r. - napisano w raporcie "Stan Polskich
Finanséw Publicznych 2016-2023. Biata Ksiega". W efekcie przeglgdu dokonane zostang zmiany w regule, zwiekszajgce
jej spojnos¢ z nowymi regutami UE i ograniczajgce mozliwos¢ jej obchodzenia. (PAP)

- Polska: Nieodptatne wydawanie skarbowych papierow wartosciowych destabilizuje rynek obligacji - ocenia MF w
dokumencie "Stan Polskich Finanséw Publicznych 2016-2023. Biata Ksiega". (PAP)

- Polska: Niezbedne sporzgdzenie prognozy ewolucji dtugu, istnieje grozba przekroczenia poziomu 60 proc. PKB w 26 -
napisat resort finanséw w dokumencie "Stan Polskich Finanséw Publicznych 2016-2023. Biata Ksiega". (PAP)

- Polska: Konieczne staje sie dokonanie przegladu regulacji zwigzanych z regutami fiskalnymi dotyczgcymi JST oraz
wprowadzenie rozwigzan sprzyjajgcych realistycznemu planowaniu sredniookresowemu, co powinno usprawnic¢ absorpcje
Srodkow zagranicznych przez samorzady (w tym z KPO) - napisat MF w Biatej ksiedze finanséw publicznych. (PAP)

- Polska: Wyskok inflacji w drugiej potowie roku, spowodowany zniesieniem tarcz, bedzie przejSciowy - ocenita pierwsza
wiceprezes NBP Marta Kightley. (PAP)

- Niemcy: Inflacja HICP wzrosta w kwietniu do 2,4% r/r wobec 2,3% r/r przed miesigcem, co byto zgodne z oczekiwaniami.
W ujeciu miesiecznym przetozyto sie to na wzrost o0 0,6%.



Niemcy, Inflacja HICP, r/r
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Chiny: Przemystowy indeks Caixin PMI wzrést lekko w kwietniu do 51,4 wobec 51,1 w marcu. Jednoczes$nie
opublikowano dane rzgdowe, ktére pokazaty obnizenie sie wskaznika w przemysle do 50,4 z 50,8 oraz jego spadek w
ustugach do 51,2 wobec 53. W efekcie miernik zbiorczy ulegt obnizeniu o caty punkt do 51,7. W dalszym ciggu
pozostajemy jednak powyzej bariery neutralnej, co zdaje sie sygnalizowaé¢ potencjat do umiarkowanej poprawy w
kolejnych miesigcach.

Chiny - rzgdowe indeksy PMI
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China General Manufacturing PMI

sa, =50 = improvement since previous month
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